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"W" PILLARRISE SIRKET DEGERLEMESI - ORNEK URETIM SANAYI A.S.

YONETICi OZETi

Ozsermaye degeri: 170-230 M TL

Uc yoéntemin agirlikli sonucu. Baz senaryo indirgenmis nakit akimiyla 207 M TL. Tek bir rakam degil,
pazarlikta savunabileceginiz bir aralik.

207 M TL 293 M TL 7,0%

Baz senaryo 6zsermaye degeri Firma degeri (net bor¢c 85 M TL Ortiik FD / FAVOK
dahil)

Uc yontem, bir aralik

indirgenmis nakit akimi 156 _“242
Emsal carpanlari 188 -- 251

Dulzeltilmis net aktif 149 167
Agirhkh aralik 170 -- 230
100 140 180 220 260 300
YONTEM AGIRLIK NEDEN
indirgenmis nakit akimi %25 Sirketin kendi bliytime ve karhlik planini yansitir; varsayimlara
duyarlidir.
Emsal carpanlan (FD/FAVOK 6,5- %50 Alicinin piyasada gorecegi referans; pazarligin basladigi yer.
8,0x%)
Duzeltilmis net aktif %25 Taban deger: sirketin varliklar buglin ne eder.

Onemli: Bu calisma yatirim tavsiyesi degildir ve bagimsiz denetim yerine gegcmez. Satis, ortaklik ya da kredi
slireclerinde hukuki ve mali danismanlarinizla birlikte kullanin.
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iNDIRGENMIiS NAKIT AKIMI

Bes yillik projeksiyon

Rakamlar enflasyondan arindiriimis (reel) 2025 lirasiyla. Boylece yiksek enflasyonun iskonto oranini
ve blyUmeyi birlikte sisirmesi dnlenir.

SIRKET DEGERLEMESI - ORNEK URETIM SANAYI A.S.

YIL NET SATIS FAVOK FAVOK MARJI SERBEST NAKIT AKIMI
2026 337,5 45,2 %13,4 21,2
2027 3544 48,9 %13,8 24,0
2028 372,1 52,5 %14,1 26,1
2029 387,0 55,3 %14,3 285
2030 402,5 58,4 %14,5 30,2
Varsayimlar
VARSAYIM DEGER DAYANAK
Reel satis buylimesi %6 = %4 Son iki yilin reel biylUmesi ve mevcut siparis defteri

FAVOK marji
Yatirim harcamasi
isletme sermayesi

Reel iskonto orani
(AOSM)

Ug blyime orani

93

Bes yillik nakit akiminin buglinkd

degeri, M TL

%13,4 > %14,5

Satiglarin
%3,2'si
Satislann %22'si

%11,5

%2,5

2024 seviyesine kademeli dénlis; hammadde fiyati sabit
varsayildi

Son U¢ yil ortalamasi

2025 gergeklesen

Reel risksiz getiri + hisse risk primi + by ukluk primi

Uzun dénem reel ekonomik buyime

200 293

U¢ degerin buglinkl degeri, M TL Firma degeri, M TL

Ug degerin toplam firma degerindeki payl %68. Bu, dederin blylk kisminin bes yil sonrasina ait varsayimlara bagli oldugu
anlamina gelir; duyarllik tablosu bu ylizden 6nemli.
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GWO PILLARRISE SIRKET DEGERLEMESI - ORNEK URETIM SANAYI A.S.

SENARYOLAR VE DUYARLILIK

Deger hangi varsayima ne kadar bagh?

SENARYO BUYUME FAVOK MARJI OZSERMAYE DEGERI
iyimser %8 = %5 %13,8 » %15,4 242 M TL
Baz %6 = %4 %13,4 > %14,5 207 M TL
Kétiimser % 3 sabit %12,6 - %13,0 156 M TL

Duyarlilik: iskonto orani x u¢ biliyiime

Ozsermaye degeri, M TL. Satirlar reel iskonto orani, siitunlar ug biiylime orani.

AOSM \ G %1,5 %2,0 %2,5 %3,0 %3,5
%10,5 217 230 245 262 281
%11,0 200 212 225 240 256
%11,5 186 196 207 220 234
%12,0 172 181 191 203 215
%12,5 160 168 177 187 198

Okuma: iskonto oranindaki bir puanlik fark, dederi yaklasik %18 degistiriyor. Alici daha yiiksek risk primi talep
ederse pazarlik tablonun alt satirlarindan baslar. Bu ylizden riski diisliren her adim (musteri yogunlasmasini
azaltmak, kisa vadeli borcu uzatmak) dogrudan degere yansir.

Degeri artiracak u¢ kaldirac

KALDIRAC DEGER ETKIiSi (TAHMINI)

Nakit dongistini sektor seviyesine indirmek (86 —» 57 isletme sermayesi ihtiyaci azalir, serbest nakit akimi artar

gun)

FAVOK marjini 2024 seviyesine déndiirmek (%15) Baz senaryo Uzerine belirgin artig; iyimser senaryoya
yaklasim

ilk 3 miisterinin satis payini %45'in altina cekmek Risk primi duser, alici daha disilik iskonto orani kullanir
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YATIRIMCI OZETi

Tek sayfalik yatirnmci ozeti

Bu sayfa yatirmci ya da alici gériismesinde ilk bakista paylasiimak Uzere hazirlandi.

Sirket Deger
2004'ten beri Kocaeli'de faaliyet gosteren, metal

isleme ve makine yedek parcasi Uretimi alaninda 170_230 42,0

uzmanlasmis Uretici. 142 calisan; satislarin %34'l Ozsermaye deger 2025 FAVOK, M TL
ihracat. araligi, M TL

One cikanlar
o ikiyilda %21 satis biyiimesi Riskler ve karsi 6nlemler

¢ Musteri yogunlagmasi = yeni pazar ve ihracat

o Sektdr listii FAVOK mariji: %13,2
plani
. s o
Ozkaynak karlihg %16,3 ¢ Uzayan nakit dongusu - 90 gunluk nakit plani

» Tagmnabilir borg: net borg / FAVOK 2,0x o Hammadde fiyati — fiyat ayarlama maddeli

sdzlesmeler

Gizlilik: Yatirimci 6zetinde firma adi yer alir. ilk temaslarda adi gizleyerek paylasmak isterseniz bu sayfanin
isimsiz sUrumund talep edebilirsiniz.
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GWO PILLARRISE SIRKET DEGERLEMESI - ORNEK URETIM SANAYI A.S.

SON SAYFA

Uzman onayi ve veri gluivencesi

Bu rapor Analiz Robotu tarafindan Uretildi, ardindan PillarRise danismani tarafindan kontrol edilip
onaylandi.

Bu rapor nasil uretildi?

ADIM NEREDE NE OLDU

1. Yanitlar ve mali tablolar ~ Musteri paneli Firma soru setlerini yanitladi, mali tablolarini yukledi.
2. Kimlik ayrildi PillarRise sunucusu - Turkiye  Firma adi ve logo ayrildi; yanitlarda gegen ad ¢ikarildi.
3. Analiz Analiz Robotu Yalnizca kimliksiz rakamlar ve yanitlar islendi.

4. Ad geri eklendi PillarRise sunucusu - Turkiye  Firma adi rapora eklendi; rapor burada saklaniyor.

5. Uzman kontrolu PillarRise danismani Rakamlar, yorumlar ve oneriler kontrol edildi.

Bu raporun sinirlari. Rapor, firmanin beyan ettigi yanitlara ve ylkledigi mali tablolara dayanir; bagimsiz
denetim degildir. Sektor karsilastirmalari PillarRise sektor referans tablosundan alinir. Rapordaki éneriler
yonetim kararinin yerini tutmaz; uygulamadan 6nce kendi kosullarinizla sinayin.

DANISMAN ONAYI DOGRULAMA

Gergek raporlarda bu alanda rapor dogrulama kodu
ve karekod bulunur; raporun PillarRise tarafindan
Uretildigi pillarrise.com/dogrula adresinden kontrol
edilebilir.

Ad soyad - unvan - tarih
Ornek raporda imza alani gésterim amagchdir.
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